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การยืมและใหยืมหลักทรัพย (SBL) 
SBL คือ การทําสัญญายืมระหวางผูยืม (Borrower) ฝายหนึ่งกับผูใหยืม (Lender) อีกฝายหนึ่ง โดยผูใหยืมตกลงโอนหลักทรัพยใหแกผูยืม ณ วันที่ตกลงและผูยืมตก
ลงวาจะโอนหลักทรัพยที่ยืมคืนใหกับผูใหยืมเม่ือถึงวันครบกําหนดสัญญา และเพื่อปองกันความเส่ียงจากการที่ผูยืมไมสามารถสงมอบหลักทรัพยคืนได ผูยืมจึงตก
ลงโอนทรัพยสินในคราวเดียวกัน เพือ่วางเปนประกัน (Collateral) ใหกับผูใหยืม ซึ่งอาจเปนไดทั้งเงินสดหรือหลักทรัพยประเภทตางๆ ตามท่ีคูสัญญาไดตกลงกัน 
โดยผูใหยืมจะคืนทรัพยสินที่วางเปนประกันเมื่อไดรับหลักทรัพยที่ยืมคืนจากผูยืม ณ วันครบกําหนดสัญญา ทั้งน้ีเม่ือถึงวันครบกําหนดสัญญาผูยืมจะตองโอน
หลักทรัพยที่ยืมคืนแกผูใหยืม พรอมท้ังจายคาธรรมเนียมการยืม (Borrowing fee) ในอัตราท่ีไดตกลงกันไวต้ังแตวันที่ทาํสัญญา ในขณะเดียวกัน ผูใหยืมก็จะตอง
โอนหลักประกันคืนใหแกผูยืม  
 
การเปดบัญช ี
 

ผูใหยืมหลักทรัพย 
1. เปดบัญชีซื้อขายหลกัทรัพย ประเภทบญัชีเงินสด หรือ Prepaid หรือบัญชี  Share Buider Plan 
2. ลงนามในสัญญายืมและใหยืมหลักทรัพย 
ผูยืมหลักทรัพย 
1. เปดบัญชีซื้อขายหลกัทรัพย ประเภทบญัชีเครดิตบาลานซ  
2. ลงนามในสัญญายืมและใหยืมหลักทรัพย  

 
หุนท่ียืม/ใหยืม   กรณียืมเพื่อขายชอรต  ตองเปนหุนใน SET100, ETF  เชน TDEX, ENGY 
    กรณียืมเพื่อสงมอบ (Cover Fail)  ตองมีเอกสาร/หลักฐานอางอิง พรอมแจงเหตุผล 
    หุนที่ใหยืมตองเปนหุนที่ชําระราคาแลว 
 
มูลคาการยืม/ใหยืม   ไมมีการกําหนดมูลคาการยืม / ใหยืมขัน้ตํ่า 
 
ระยะเวลาการยืม   สูงสุดไมเกิน 1 ป   
 
การสงคําส่ังยืมหลกัทรัพย   แจงความประสงคผานทางเจาหนาท่ีการตลาด เพื่อสงคําส่ังใหกับลูกคา หรือ 

ลูกคาสงคําส่ังยืม (Borrow)  ดวยตนเองผานระบบ POEMS 
 
การสงคําส่ังใหยืมหลักทรัพย 
แจงความประสงคโดยสงแบบคําขอใหยืมและเรียกคืนหลักทรัพย  (Lend & Recall Instruction) ใหกับบริษัท โดยระบุชื่อหลักทรัพย และจํานวนหุนท่ีตองการ
ใหยืม  ซึ่งจะมีผลสําหรับวันทําการถัดไป 
 
วิธีการใหยืมหลักทรัพย 
1. เมื่อลูกคาสงแบบคาํขอมายังบริษัท โดยระบุวัตถุประสงค “ใหยืมหลักทรัพย”  บริษัทจะดําเนินการล็อคหุนตามใบคําขอน้ันเพือ่เปนการจองสิทธิ์ใหยืม

หลักทรัพยใหกับลูกคา โดยบริษัทฯ จะคํานวณคาธรรมเนียมต้ังแตวันทําการถัดจากวันที่แจงความประสงคมายังบริษัท 
2. เมื่อบริษัทตองการยืมหลักทรัพย บริษัทจะทําการยืนยันการยืมหลักทรัพย และเปล่ียนสถานะหลักทรัพยของลูกคาเปนหลักทรัพยใหยืม โดยบริษัทจะจัดสง

หนังสือยืนยันการทําธุรกรรม พรอมท้ังวางหลักประกันตามเกณฑของสํานักงาน ก.ล.ต. 
3. ลูกคาตกลงใหยืมหลักทรัพยจนกวาลูกคาจะแจงเรียกคืนหลักทรัพยเปนลายลักษณอักษรมายังบริษัท หรือบริษัทแจงยกเลิกหรือสงคืนหลักทรัพยใหกับลูกคา  
 
วิธีจัดสรรคําส่ังยืม/ใหยืมหลักทรัพย ตามลําดับเวลา ลูกคาสงคําส่ังกอนจะไดรับการจัดสรรกอน (FIFO) 
 
วิธีจัดสรรคําส่ัง การคืนหลักทรัพย พิจารณาคืนหลักทรัพยที่มีจํานวนหลักทรัพยเทากับหรือใกลเคียงจํานวนท่ีตองการคืนกอน  

หากมีหลายรายการ พิจารณาตามลําดับเวลา (FIFO) 
 
อัตราหลกัประกันการยืมหลักทรัพย ลูกคาตองมีวงเงินเพื่อการยืมหลักทรัพยและอํานาจซ้ือ (Purchasing Power-PP) เพียงพอ  จึงจะสามารถยืมหลักทรัพย 
หรือสงคําส่ังขายชอรตได  โดยมีอัตราหลักประกันดังตารางน้ี  
 

หลักประกันเร่ิมตน Initial Margin ( IM ) 50% 

หลักประกันรักษาสภาพ  Maintenance Margin  ( MM ) 40% 

ระดับบังคับลางสถานะ  Forced Close Margin  ( FM ) 30% 
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การซื้อขาย 
1. ลูกคาจะสามารถขายชอรตไดตอเมื่อทาํสัญญายืมและใหยืมหลักทรัพยกับบริษัท และไดมีการติดตอยืมหลักทรัพยจากบริษัทฯ เรียบรอยแลว 
2. ลูกคาตองวางเงินหลักประกัน เพื่อใหมีอํานาจซ้ือเพียงพอกอนการซื้อหรือขายชอรตหลักทรัพย 
3. ไมอนุญาตใหซื้อหรือขายชอรตเกินกวาอํานาจซ้ือ ณ ขณะใดขณะหน่ึง   โดยอํานาจซ้ือจะคํานวณจากทรัพยสินสวนเกินในบัญชีมารจิ้น (Excess Equity: EE)  

 
อํานาจซ้ือ (Purchasing Power)  =  Min (Credit  Line,Excess Equity / IM%) 

 
ตัวอยาง  นายชอบ  ลงทุน มีวงเงิน 2,000,000 บาท ตองการขายชอรตหุน BBL 1,000,000 บาท (IM 50%)  ดังน้ันจะตองมี EE 500,000 บาท (1,000,000 / 50%)  
เพื่อใหมีอํานาจซ้ือเพียงพอที่จะสงคําส่ังขายชอรตได 
 
การเรียกใหวางหลักประกันเพิ่ม   (Margin Call):   
ในกรณีที่หลักประกันของลูกคาลดลงต่ํากวา MM แตสูงกวาระดับบังคับลางฐานะ ลูกคาจะไมสามารถเปดสถานะสัญญาใหมได และจะตองนําหลักประกันมาวาง
เพิ่มใหกลับไปสูระดับ IM   ภายในเวลา 12.30 น.ของวนัทําการถัดไป (T+1)   ถาหากลูกคาไมนําเงินมาวางภายในเวลาดังกลาว ลูกคาจะไมสามารถเปดสัญญายืม
หลักทรัพยเพิ่มได  ทั้งน้ีหากลูกคาถูกเรียกหลักประกันเพิ่มติดตอกัน 3 วันทําการ และลูกคาไมนําหลักประกันมาวาง  บริษัทจะบังคับซื้อคืนและลกูคาจะเปน
ผูรับผิดชอบตอผลขาดทุนและคาใชจายท่ีเกิดขึ้นทั้งจํานวน   
 
การบังคับซ้ือคืน   (Force Close-out) : 
ในกรณีที่หลักประกันของลูกคาลดลงต่ํากวา ระดับ FM หรือถูกเรียกหลักประกันติดตอกัน 3 วันทําการและไมนําหลักประกันมาวาง  ภายในเวลาที่กําหนด บริษัท
ฯ จะทําการบังคับซื้อคืนภายในวันทําการถัดไป  โดยลูกคาจะเปนผูรับผิดชอบตอผลขาดทุนหรือคาใชจายท่ีเกิดขึ้นทัง้จํานวน   
 
การเรียกคืน (Recall) 
ผูใหยืมแจงความประสงคโดยสงแบบคําขอใหยืม/เรียกคนืหลักทรัพย (Lend & Return Shares Instruction)ใหกับบริษัท โดยระบุวัตถุประสงค “เรียกคืนหลักทรัพย 
(Recall)” โดยตองสงคําส่ังภายใน 12.00 น. และแจงลวงหนาอยางนอย 1 วันทําการ และจะไดรับหลักทรัพยคืนภายในวันทําการที่ 4 นับจากวันท่ีเรียกคืน
หลักทรัพย (T+4)   
 
ผูใหยืมท่ีเรียกคืนหลักทรัพย จะสามารถขายหลักทรัพยไดภายในชวงบายของวันทําการถัดจากวันที่เรียกคืนหลักทรัพย 
 
ผูยืมท่ีถูกเรียกคืน หากไดมีการขายชอรตหลักทรัพยยืมไปแลว จะตองทําการซ้ือคืนตามเวลาดังน้ีคือ 
1.  กรณีถูกเรียกคืนชวงเชา (กอน 12.30 น.) จะตองซ้ือคืนภายใน 12.00 น. ของวันทําการถัดไป  
2.  กรณีถูกเรียกคืนชวงบาย  (หลัง 12.30 น.) จะตองซ้ือคนืภายใน 16.00 น. ของวันทําการถัดไป 
 
การสงคืน (Return) 
ผูยืมแจงความประสงคโดยสงแบบคําขอยืม/คืนหลักทรัพย (Borrow/Return Shares Instruction) ใหกับบริษัท ฯ หรือผานเจาหนาท่ีการตลาด โดยระบุวัตถุประสงค  
“สงคืนหลักทรัพย (Return)”  โดยตองสงคําส่ังภายในวันและเวลาทําการของบริษัทฯ   
 
การถอนหลักประกนั 
ลูกคาผูยืมสามารถสงคําส่ังขอถอนหลกัประกันไดเมื่อมีทรัพยสินสวนเกิน (Excess Equity) และสงคําส่ังภายใน 12.00 น. ลูกคาจะไดรับเงินในวันทําการถัดไป    
 
สิทธิประโยชนในหลักทรัพย 
กรณีที่หลักทรัพยยืม มีการประกาศใหสิทธิประโยชนใด ๆ เชน XR, XD, XM เปนตน บริษัทจะทําการเรียกคืนหลักทรัพยทุกกรณี โดยจะแจงลวงหนาอยางนอย 3 
วันทําการกอนวันขึ้นเคร่ืองหมาย    
กรณีที่หลักทรัพยใหยืม  ลูกคาผูยืมจะไดรับสิทธิประโยชน โดยหลักทรัพยบริษัทฯยังไมคืน จนกวาลูกคาจะทําการเรียกคืน 
 
ดอกเบ้ียหลักประกนั 
ลูกคาจะไดรับดอกเบี้ยตามประกาศของบริษัท   
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คาธรรมเนียมการยืม/ใหยืมหลักทรัพย  (SBL Fee) 
บริษัทคิดคาธรรมเนียมการยืม/ใหยืมเปนรายวัน ตามอัตราท่ีบริษัทแจงในใบยืนยันการยืมและใหยืมหลักทรัพย  ทั้งน้ีกําหนดให 1 ปเทากับ 365 วัน โดยมี
รายละเอียดดังน้ี 
-  คาธรรมเนียมการใหยืม    บริษัทจะนําฝากเขาบัญชีตนทางของลูกคาท่ีมีอยูกับทางบริษัท โดยนําฝากใหปละ  2  คร้ัง สัปดาหแรกของเดือนมกราคม และเดือน   
    กรกฎาคม   
-  คาธรรมเนียมการยืม  บริษัทหักจากยอดเงินคงเหลือในบัญชีเครดิดบาลานซ ภายในวันทําการถัดจากวันสิ้นเดือน หรือเมื่อปดสัญญา โดยคิดจากมูลคาหุนยืมวัน 
   ทําการกอนหนา (T-1)   เปนระยะเวลาเทากับจากวันที่ยืม ถึงวันกอนหนาวันสงมอบคืน และคาธรรมเนียมการยืมขั้นตํ่าตอวันเทากับ 100 บาท กรณีคืนหุนในวัน      
   หรือวันรุงขึ้น  บริษัทฯ คิดคาธรรมเนียมการยืมหลักทรัพยเพิ่มอีกรอยละ 0.03 ของมลูคาหลักทรัพยที่ยืม หากยอดเงินคงเหลือในบญัชีไมเพียงพอ บริษัทจะถือวา 
   ลูกคากูยืมเงินเพือ่ชําระคาธรรมเนียมการยืม   
สําหรับบุคคลธรรมดา     ผูใหยืมจะไดรับคาธรรมเนียม เทากับ คาธรรมเนียม หักภาษี ณ ที่จาย 15%  (SBL Fee – WHT 15%) 

     ผูยืมจะตองจายคาธรรมเนียม เทากับ คาธรรมเนียม บวกภาษีมูลคาเพิ่ม 7%  (SBL Fee + VAT 7%)  
การผิดนัด 
หากลูกคาไมดําเนินการ สงมอบหลักทรัพย / หลักประกัน  หรือสงคืนหลักทรัพย / หลักประกัน รวมท้ังไมชําระคาธรรมเนียมตาง ๆ ใหแกบริษัท  หรือมีเหตุการณ
ใดท่ีเขาขายการผิดนัด บริษัทจะทําการปดสถานะ โดยการบังคับซื้อคืน หรือบังคับขาย (แลวแตกรณี)  โดยลูกคาจะเปนผูรับผิดชอบตอผลขาดทุนหรือคาใชจายท่ี
เกิดขึ้นทั้งจํานวน   
 
ตวัอยางการคํานวณคาธรรมเนียม 
1)  ผูยืม ยืม BBL จํานวน 20,000 หุน ณ วันที่ 6 มกราคม 25xx  คาธรรมเนียม 6% ตอป และสงคืนหุนวันที่ 14 ม.ค. xx  
 

วันท่ี ราคาปด (T-1) มูลคาหุนยืม คาธรรมเนียม 
6 ม.ค. xx 76 1,520,000 249.86 
7 ม.ค. xx 71 1,420,000 233.42 
8 ม.ค. xx 76 1,520,000 249.86 
9 ม.ค. xx 76 1,520,000 249.86 
10 ม.ค. xx 76 1,520,000 249.86 
11 ม.ค. xx 70 1,400,000 230.14 
12 ม.ค. xx 65 1,300,000 213.70 
13 ม.ค. xx 70 1,400,000 230.14 

คาธรรมเนียมการยืม 1,906.85 
VAT    133.48 
รวม 2,040.33 

2)ผูยืม ยืม BBL   จํานวน 2,000 หุน ณ วันที 6 มกราคม 25xx. คาธรรมเนียม  6  % ตอป และสงคืนหุนวันที่  7 ม.ค. xx  (คาธรรมเนียมขั้นตํ่า) 
วันท่ี ราคาปด (T-1) มูลคาหุนยืม คาธรรมเนียม คาธรรมเนียมขั้นต่าํ คาธรรมเนียมท่ีเพิม่ รวมคาธรรมเนียม 

6 ม.ค. xx 76 152,000 24.99 100 45.60 145.60 
คาธรรมเนียมการยืม 145.60 

VAT 10.19 
รวม 155.79 

 


